BEREKET VARLIK KIRALAMA A_S.
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izstanbul, 22 Mart 2022

llgi:  Yun lginde hrag Eddecek Kira Serifikalarna llgkin lzatname veya lhrag Belgesinin
Onaylanmasi Igin Gerekli Belgeler Kapsaminda Talep Edilen Hukukgu Ragoru (“Rapor”).

I GIRiS

Albaraka Tork Kahlim Bankas: A.5. ("Banka"}, (“ABT), ("Fon Kullamcisr') veya (*Kaynak Kurulus™)
igtiraki olan Beraket Vark Kirslama A 5. ("VKS" veya Thraggr”) tarafindan 15.000.000,000 TL (On Bes
tityar Tirk Lirasi) ihrag tavanina kadar teripler halinde halka arz veya halka arz edilmaksizin takslsl
vlarak vaiveys nitellkli yatinmoilara satimak veya sahiy sekillerinin birikte kullaniimas) yontemiie
yurtiginde kira sertifikalar ihrag edilecektir (“lhrag”). Ihracor, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlanna gore varfik
kiralama girketi seklinds kurulmus alan bir anonim sirkettic,

lsbu hukukgu rapory Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (“Kurul™) 7 Haziran 2013 taribli ve 28670 sayih
Resmi Gazete'de yayimianan Sari (Il No.61.71 sayih Kira Serifikatan Tebligi (“Teblig’) Ex 1 Madde 18
uyannca yurt iginde irag edilecek kira serifikalanna figkin izahnamelern veya ihrag belgelerinin
onaylanmag igin talep edilen va lhrag ve Ihraca dayanak islemlere iligkin hukukl risklen tanimlamalk
amaciyla sinir olarak hasdanmistr,

lsbu Rapor taslak Ihrag belgelsr temel ahinarak hazidanmig olup, mavout taslak belgelerinin aynen
imzalanacafing varsaymaktadir. |sbu Rapor lhrag iglem yapisini imza tarhl Hibaryle yiriddkte olan
mevzual ve Igtihat uyannca incelemigtir, Isbu Rapor Tark Vergi mevzuatindan dogacak vergi risklerine
fligkin bir vergi rski, yatmmeciar agisindan bir kredl sk vedveya dicar bir risk degerendirmasi
ipermemektadir,

. INCELENEN BELGELER
Sertifikalarin ihrac: ile #gidi olarak hazidanan Aapor kapsaminda asaddaki bilgl ve belgeler incalanmistir.
1. VK5 nin Ezas S6xlesmes,

2 VESnin 21 Subal 2022 tarh ve 2022/80 karar numarall Yanetim Kuruby Karar,

3. VES'nin 7 Mart 2022 tarnih ve 202281 karar numarall Yonetin Kurslu Karar,

4, Fon Kullanicis’'min Esas Sozlesmesd,

5. Fon Kullamcisi'un 4 Mart 2022 tarih ve 2338 sayill oturum numaral Yonetim Kurulu Kararn,

6. E-43890421-101.02.01-44585 sayl Bankacilik Dizenlama ve Denellema Kurumu ("BDDK")

iZni,

7. |$lam Belgelerinin taslak metinler.
118 ISLEM YAPISI
ihraca lligkin iglem yapisi ana hatlan ile agagida aynca belifilmistir,

1. VKS taralindan ihrace: sdahyla 15.000,000.000 TL (On Bag Milyar Tark Lirasi) tutarina kadar
yurt iginde halka arz veya halka arz edilmeksizin tahsiséi olarak veiveya nitelikli yatinmeilara
satiimak veya sang gekillerinin birlikte kullanilmas: yontemiyle kira serifikalan ihrag ediecektir,

2 VK3 her bir tertip thrag igin tertibe (ligkin ihrag twtan craninda bir lhrag Gelini saglayacakt,

islem Modeli igin dant ayn opsiyvon bulunmaktadir,

"
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A, Birirnci Opsiyon

Birincl opsiyon uyannca iglem modeli, Teblig Madde & uyaninca Yénetim Sézlesmesing Deayali Kira
Sertifikas ve Madde 7 uyarinca Alim-Satrma Dayall Kira Sertifikasi ibracidir (“Birinei Opaiyon™).

1. Birinci Opsiyon igin, Yonatim Sozlesmesi ve Alim-Satm Sézlegmesi, Kaynak Kurulus ile VKS
arasinda mmzatanmakiadir.

2, Yonelim Sozlegmesi gergevesinde Banka, her bir tertip thrag iin VKS'den alacal Ihwag
Gelirler'nin asgar %33 (ylzde otuzlg)'d karsih@inda, Ihrag Gelin tutannda Banka'va ait itfa
tarihine kadar en az %30 craninda dayanak varlik igeren Tiirk lirasi veya yabanci para cinsiden
glkanimig kira serifikalari velveya Banka'nin sahiplifinde bulunan Sermaye Piyasas
Kurulu'nun 1-52,3 numaral “Gayrimenkul Yatinm Fonlanna [liskin Esaslar TebBg uvanncs
kurulmusg olan gayrimenkul yatirim fonlan tarafindan ihrag ediimis katima paylar, itfa tarihine
kaoar en az %30 oranmds dayanak varlkik igeren yatinm foru katilma belgeler valveya
Banka'nin aktifinde yer alan her tirlil gayrimenkul varliklar vefveya misgteriering saglanan
finansal kiralama iglemlerni igeren Varik Porféyind VES'ye devrstmektedir, VS, Varlik
Portityinin yanetiimesi amac lle Banka'yi, Banka adina ancak VKS hesabing hareket atmak
Uzere vekil tayin etmekiedir,

A Banka'nin VK hesabina ydnetecedi Varkk Postidyd havuzunda bulgnan Kira Sedifikalan
(Sukuk), gayrimenkul yatinm fonlan tarafindan ihrag ediimis katiima paylan vaya itfa tarihine
kadar en az %30 arsninda dayanak varik igeren yatinm fonu katima beigeler, Banka'nin
akfifinde yer alan her tird gayrimenkul varkklar ve Finansal Kiralama Iglemiarinin geri tdame
plankan dahilinge, gk Varhk Porfoyl Barglulanndan tahsit edecadi ana paranin tamarmi lle ayn|
sekilde tahsil edilecek kar paylanmn Serifika Hiukom ve Sarfiarnds beliilen getin aran
kargilifjirdaki kismi, kira serifikas: sahiplarine Adenmek Gzere VEKS'yve lletiliecekdin, Bu miktar
digindakl diger kar pay, komisyon ve salr getidler, vekalet dcreti olarak Banka'va ait olacaktir,

4. VRS, Varlik Porfoyi havuzunda bulunan Kira Serifikalan [Sukuk), gayrimenkul yatinm {ondan
tarafindan ihrag edilmig katlma paylan veya itfa tarhine kadar en az %30 oraninda dayanak
varlk igaran yatinm fonu katima belgeler, Banka'nin aktifinde yer alan her tirl gaysimenkul
varliklar ve Finansal Kiralama lglemlerinden elde ettigi kar pay) gelirlerini gelir Dagitim
Tarihlerinde Sertifika Sahiplerine dagnacak clup, Varlk Porfdyiinden side edilecek gelirlerin
Galir Dagtim Tarhinde, Gelir Dagtim Tutarlanm kargilamaya yeterli clmamas: durumunda,
eksi kalan tutar ilgili Ihragta Alim-Satim Sézlesmesi bulunmas: durumunda, VS taralindan
Alm-Satim Stzlegmesinden elde edilen gelirler ile karsilanabilacektir.

& Banka, VK5'ye Yonetim Sozlesmesi uyannea tamiik edilen Varik Portfayiing geri temiik atmak
emaciyla Sertifika ibrag geliderinin asgan 9633 (ylzde otuzilg)ine denk bir mikian Vade
Tarihinde VKS've bdeyecek, VKS de bu ddemeyle anapara Gdemesinin %33 (yizde
otuzlg)'One denk gelen kisminin Sdemesini yapacakhir,

E. Aynca Alm-Satim Sézlegmes| uyannca, VKS, Sertifika Ihrag Gelirled'nin azami %67 [yizds
altrigyedi)'si kargihinda Tedarikg'den aldid Emtialar's vadell olarak Banka'va satacak, Banka
da bu Alm-Sabim |glemi karsihginda, Serifika Hokim ve Samannda belifilen vadeds ve
bedalde ddemelari gerceklastiracakiis,

T. Birincl Opsiyon tablinda imzalanacak Alm Satim Sdzlesmesi uyannca Banka tarsfindan
VKG'den vadeli geklide satin alinacak Emtialar, (miktarinda, agiriginda, ebatnda vs.) bakir,
platin, palladyum, ginko, kurgun, aliminyum, aldminyum akagimi, nikel veya dijer Ser hukuka
uygun olarak ahm satimi yapilabSecek VKS ve Banka arasinda ankagidlan diger emtialan (altin

viaya gimis diginda) fade eder,
. @{&
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VKS Varlk Portidyiinden elde stigi kar pay geliferini ve Alm-Sanm iglemi'nden alde attifi
vadell satim bedellerini, gelir dagivm tarblerinde, gelir dagibm tutarian geklinde Sartiika
Sahiplerine  dadtacak olup, vade larhinde ise Seriflka Sahiplerne varik portityd
borglulanndan ve Alm-Satim Islemi uyaninca Banka'dan tahsil edecedi ve Ihrag Tutanna esit
olacak anapars Gdemesini yvapacaktir,

Ikinei Opsiyon

Yametim Stzlesmesi percavesinds Banka, her bir tenip ihrag igin VKS den alacad) Ihrag Gelideri
kargiiginda, |hrag Gelri ttannda Banka'ya ait Finansman Destedi porfayind VKS've
devretmekiedie. VKS aym anda bu Finansman Destedi portiéying VKS'nin vekili olarak hareket
edecek Banka'ya inangh milkiyet esaslan dogrultusunda devretmekiedsr. VKS, Banka
milgterilering Banka tarafindan VKS hesabina vekilelen Einansman Destedi sadlarmas: ve bu
Finanstman Destedinin yonefimes! amasiyla Banka'yl, Banka adina ancak VK3 hesabina
hareket emek Gzere vekil fayin etmekiedsr,

Banka'min VK$ hesabina kullandiracad Finansman Dested havuzunda bulunan kredilerin geri
ademe plantan dahilinde, ligill Ninansman destedi borglulanndan tahsil pdecell anaparanin
tammamy de kar paylarmin Serifika Hokim ve Sarflar'nda belitilen getii oram karsilefindaki
kismi, kira serifikas: sahiplerine odenmek Gzere VKS'ye iletilecektic. Bu miktar disindaki diger
kar payi, komisyon ve sair gefirilen, vekalet Goretl olarak Banka'ya ait olacaktir,

VES Finansman Destefinden elds ettifi kar payr geliderini gelir Dadrim Tariernde Serifika
Sahiplerine dafitacsk olup, vade tarhinde ise Serifika Sahiplerine Finansman Destagi
Borglularindan Tahsil edacedi vie ihrag tularina esit olacak anapara ddemesini yapacaktir,

Uglincii Opsiyon

Devir Stalegmesi uyannca Banka, her bir tertip ihrag igin VKS'den alacadi Ihrag Gelirer
kargiidinda, |krag Geliri tutannds Banka'ya ait taginmaz {(*Taginmaz’), VK ve devretimakie va
devir iglemianne ligkin tescil islemienni tapu nezdinde gerceklestirmekiedir.

VKS tarafindan Banka'dan satn alinan Taginmaz, Kira Soziegmesi uyarinca, Banka'ya kira
bedeli Gdemeleri karg:hfinda kiralanacaktr,

Bankanin kendisine kiralanan Taginmaz'a iliskin Kira Stzlesmesine uygun alsrak yapacad) kira
bedeli ddemeler Serifika Sahiplerine 0denmek Ozere VKS've (latilecaktir. Kira sozlesmesi
kapsaminda VKS nin alde sitifi kira bedellerl, Gelir Dagiim Tarhlerinde, Galir Dafitim Tutarlan
geklinde Serifika Sahiplerine daditacakhr,

Vade larihinde ise VK, Sartifika Sahiplerine, Satin Alma Taahhitnamesi uyannes, Tasinmazin
Banka'ya sablmas: #e Banka'dan laheil edecedi ve Ihrag Tutarna esit olacak anapara
ddemesinl yapacaktir.

Dérdiincii Opsiyon

Dérdincd opsiyon uyannca iglem modeli, Teblig Madde 7 uyarinca Alm-Satima Dayal Kira Serifikasi
ihracidy ("Dérdiinci Opsiyon™).

1

Dordinch  Opsivon igin, Alm-Satm  Sézlegmesi, Kaynak Kurulug fle VKS arasinda
imzalanmakiadir.
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2 Alim-Sabm Sozlegmesi uyannca, VKS, Serifika Ihrag Gelirleri'nin tamami kargihf)inda
Tedarikgi'den aldidr Emfislar vadeli olarak Banka'ya satacak, Banka da bu Am-Sabm Iglemi
kargihginda, Senifika Hikim wve Sarlannda belifilen vadede wve bedelde ddemeler
gargaklestirecaktir,

3, Dirdincd Opsivon tahtinda imzalanacak Alm Satm Sézlesmesi uyannca Banka tarafindan
VES'den vadeli gekide satin alinacak Emtialar, miktarinda, agififinda, ebatinda vs. bakr,
platin, palladyum, ginke, kurgun, aliminyum, aldminyum alagimi, nikel veya diger Seri hukuka
uygur olarak alim satimi yapiabilecek VKS ve Banka arasinda anlagilan diger smtalan (zitm
vaya gimidg diginda) ifade eder.

4, VKS Alim-Satim Iglemi'nden elde attiji vadeli satim bedeflerini, gelir dagitim tariblerinda, gaklr
dafitim tutarlan seldinde Sedifika Sahiplerine dafitacek olup, vade farihinde ise Seriifika
Sahiplering Alim-Satim lglemi uyannca Banka'dan tahsil edecedi ve lhrag Tutanna esit olacak
anapara Sdemesini vapacakhr.

V. VKS'NIN IHRAGG] SIFATI AGISINDAN DEGERLENDIRME
1. Kira Sertifikasi Ihrac Etmeye Yetkill Kurulus

G382 sayh Sermays Pivasas) Kanunu ("SPKn") m. 81 (1) hikmine gare; "Kira sertifikalan, her 1l
variik veya hakkin finansmamini saglamak amaciyla varlik kiralama girketler tarafindan fhrag edilen ve
sahiplerinin bu varhk veya haklardan elde edilen geliderden pavian craninda hak sahébi olmatarin
saftayan. niteliklen Kurdlca belidensn sermaye plyasas: araglandir’,

SPKn m. 81 (2) hikmine gére iss; "Varlik kiralama girketierd minhasiran kira seriifikas) ihrag stmek
bzere kurulzn anonim artaklldasdar,

Teb#g m. 3 (1) {h) hikmiine gére ise kira sertifikas "Her tirid varik ve hakkn finansmanin saglamak
amaciyla varlik kiralama sirketi taratindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya hakian ekde edilen
gelirlerden paylan oraninda hak sahibi clmalanm saglayan mankul kiymeti” fade atmakiedis,

Yuhanda yer alan ilgili mevzuat hikamiar uyannca, kita serifikalan sadece varlk kiralama sirketleri
tarafindan ihrag adilehifr.

VHG'nin esas sbzlesmenin 1'inci ve Fincl maddelerine gére; VKS, BDDK'nin 22 Evidl 2011 tasihii
B.02.1.BOK.0.13.00.0-81.11-20564 sayh gérisi ile Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 08 Ekim 2011 tarihli
Ve 32-323 sayl izni dogruitusunda kurufmustur,

Aynca, VKS'nin esas sozlegmesing gare;
{a) VK§ kira sedifikas: ihrag etmek amaciyla kurilmustur,

{b) Firket maksal ve mevzuunu gerceklestirmak igin gerekii alan veya maksat va mevzuuna faydak
clabilecek her tird anlagmalara, sézlegmalers ve dizenlemelere taral olabilic, bunlara iligkin
kaynak kurulug, arac kuruluglar, orak girgimler ve Ocincd kigilerde her tirld sazlesmaler
akdadehilir.

(c) Sermaye Piyasasi Mevzuatl ve difer mevzuatin verdigl imkénlar dahilinds her t0r0 Islarmieri
gerceklaglirebilic ve Sermaye Piyasas: Kurulu'nca belirenscek difer faslivetierde bulunabilic.

Bu kapsamda, VKS kira serifikas) ihraglannda “ihragg” statlsing haiz clabilir ve kira serifikalanna

iligkin sGzlegme ve belgelen dizenleyebilir,
. \—,5\\‘
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2. VES nin Yonetim Kurulu Karar

Teblig'in "Yurt [Iginda |hrag Edilecek Kira Sertifikasi lzahnamelerinin veya |hrag Belgelednin
Onaylanmasi |gin Gerekli Belgeler® baghkli 1 numarali ekinin 3'0ned maddesine gare; "VKS ve fon
kullanicilanmin yetkili organlannca ihraca digkin alinan karann noler onayll 8medgi™ yurt iginde kira
sartifikas) ihraci igin Kurula iletilecek baswuru belgeleri arasinda ver aimalidir,

Bu kapsamda, VKS'nin 21 Subat 2022 tarih ve 2022/80 karar numaral yinetim kurubu Karan ile birlikte;
"Sirket ana sdzlegmesingn 5 Maddesi uyannca, Sirket tarafindan, Sermayve Pivasas: Kurslu'nun 7
Haziran 2013 tarhli 28670 sayih Resmi Gazetede vayinlanan [I1-61.1 numarah Kira Serifikalan Tebiifi
gargevesinde. Albaraka Tark Katilm Bankas: A.3. nin fon kullanicis: olarak yer alacaf, Bereket Varlk
Kiralama A.5. taratindan 20.000.000.000 TL (Yirmi Milvar Tark Lirasi) thrag tavan e simd olarak,
leripler halinde, gesill vadelerde ve Kira Serfifikalan Tebli§i'nde Gngdrilen kira serifikas) tir ve
sazlegmelerine dayall olarak veya bunlann birlikte kullamimas) surefiyle hafa arz veya halka arz
adilmeksizin tahsish olarak vefveva nitelikll vatinmcilara sabiimak waya sabs sekilierinin birlikie
kullanilmas: yontermiyle yurticinda kira sertifikalan thrag edilmesine ve buna iligkin clarak SPK ve difer
igili makamiara bagvurularak gerekli izinkerin alinmasina.” karar verilmis olup daha sonra alinan 7 Mart
2022 tarh ve 2022/81 karar numarall ydoelim Kurulu Karan fle, yokanda anilan 20,000.000.000 (Yimi
Milyar Tark Lirasi) ikrag tavan, 15,000.000.000 {On Bag Milyar Tirk Lirasi) clarak revize editmistir,

Stz Konusu yanetim kurulu karan, kanun, VIKS'nin esas stzlegmesi ve Tebid'a uygun olarak alinmistr.
Bu kapsamda, VK3, Ihrag igin gerekli yonetim kunslu karanm almistir,

V. BANKA'NIN KAYNAK KURULUS VE FON KULLANICIS] SIFATI

i T Genel Dlarak

Tebli§ m. 3 (1) {¢) hikmdna gore fon kullamicilen; “Sahiplide ve yonetim sozlesmesine daval kira
sanifikas iIhraglannda kaynak kuruluglan, alim-satima dayal kira sertifikas) ihragiarinda varl ik kiralarma
girketinin vadeli olarak sathif varlik veya hakk alan kurvou nitalifjini halz girketier, ortakhda dayal kira
sedilikas) ihraglannda girigimeiy ve ortak girgimin varik kiralama girkell digindakl ortaklanni, eser
suZlegmesing dayali Kira serifikas) ihraclannda meydana getirilecek eser satin alan kisivi veya
yiklaniciyi® fade etmekiadir,

Ihrag, temelds Teblig'in & maddesinde de Ongtriimis olan sahiphfe dayall veya Teblifin 6.
maddesinde de Sngordlmis alan yanetim sdzlegmesina ve Tebliin 7. maddesinda de dngdrilmis alan
amtla alim satmina dayall olarak gergeklegtirilecektir,

Bu nedenla, Banka'nin sahiplije dayall veya yonetim sézlesmesine ve amtia alim satimina dayah kira
gerifikag inraglannda fon kullanicisi clarak yer alip alamayacagim deferendiriimesi gerehmektedi,

Teb#idin *“Yurt lginde lhrag Eddecek Kia Serifikasi |zahnamelernin veya lhrag Belgelerinin
Onaylanmasi Igin Gerekii Belgeler” baghkl 1 numaral ekinin 3'0nci maddesine gare; "VKS ve fon
kullamcidanimin yetkili organlanincs ihraca ilighin alinan kararin nolar onayh Grmed yurl iginds ki
sertifikasi ihract igin Kurula ilefilecek bagvuru belgeleri arasinda ver almaldir, Bu kapsamda Banka'nin
kira sedifikas: ihrac) igin gerekl kararlan alip almadifimin da degerdendiiimesi gerekmakiadir.

TebBdin “Yurt Iginde lhrag Edilecek Kira Seriifikas: |zahnamelednin veya thrag Belgeterinin
Onaylanmasi Igin Gerekli Belgaler” baghkl 1 numarali ekinin 4'Encl maddesine gére; "Ozel mevzuatian
uyarnca bagka bir kamu kurulugunun gézetim ve denslimine tabi clan fon kullanicilanmn, Kurla
yapilacak onay basvurusu dncesinde, ihraca engel teskil edecek harhangi bir husus olup olmadigina
diair llgili kamu kunidugundan alinmig garls yazisi vedvieya Sgill mevzuatta kira serilikas: ihrac igin bagka
marcilerin karar veya onayimn garekmesi durumunda by karar veya onaya iligkin belge; gerekmeamesi

T L—I{"
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durumunda ise buna figkin beyan” yurt iginde kira sarifikas ihrac igin Kurula iletilecek basvuru balgeler
arasinda ver almalidir,

Barka, Bankacilik Kanunu geredince BDDK denetim ve gozetimina tabidir, Bu nedanla, Kira Serifikalar
Tebhy EK/ m, 4'de ver alan sarin gergeklesip gergeklesmedigint thm kira sertifikas) thrag yontemler
agisindan degerlendirmesi gerekmektedir,

2, Sahiplige Dayal Kira Sertifikasi fhraglan

Tebbd m. 3 {1) (g] sahiplie dayal kira serdifikas: ihraglarinda fon kullancis) "kaynak kurulusian” ifade
etmektedir,

Tablid m, 3 (1} (§) hdkmine gdre kaynak kurulug; “sahipliie dayall kira sedifikas: ihraglannda varlk ve
hiaklar varhk kiralama gifetine devreden sermaye sirketini vaya tacir nitelifini haiz gercek veya tizel
kizilerin bir araya gelerek ve malvarhklarne birlagtirmek suretila yazili bir sGzlesmeye istinaden
olusturdukian adi ortakhig" fade stmektedir.

ABT, banka nitelifjini haiz bir anonim sirket clarak, Devir Sazlesmesi kapzarminda Tasinmaz’| VRS ve
devreden bir sermaye girketi aldugundan dolaw, sahiplife dayal kita sertfikas: thracinda forkullanicisi
alarak yer alabilir.

3. Yanellm Sazlesmesine Dayal Kira Sertifikasi lhraglar

Teblig m. 3 (1) (¢} hbkmiine gére, yonelim stzlesmesine dayal kira sertifikaz ihraclannda fon kullanicis
"kaymak kuruluslan” ifade etmektedir. Tebli§ m. 3 (1) (§) hikmine gore kaynak kurulug; ° yanatim
sizlesmesina dayab kira sertfikas: ihraglarmda sahip cldefu varlik ve haklan VES adina yoneien 12
nci maddenin birinei ikrasinda balinidan nitelikteki sitketlen” dads atmaktedir,

Teblig m, 12 (1) hikmidne bahsi gegen sircketier arasinda bankalar da bulunmaktadir. AST de banka
nitedifini haiz bir anonim girket cidugundan dolay, yonetim soziasmasing dayakb kira sanifikas: kacinda
fon kullansceel olarak yer alabiir.

4. Alm-Satima Dayah Kira Sertifikas: Ihragian

Teblig m. 3 (1} (g} hikmine gore, “kurucy nitedigini haiz® girketer alim satima dayah kira sedifikasg
ihraglarinda fon kullanicis: clarak yer alabilir,

Teblig m. 3 (1) (I} hikmoins gbre ise kurucu “Kunoscu: 12 noi maddenin birinei Hikrasinda balirtilen
sirkatlen” fade etmekiadir,

Teblig 12 {1} {a} hokmoOne gore, bankakar kurucy sifating haiz clablliver. ABT de banka niteliginl haiz bir
ananim girket oldujundan dotay, aim-satima dayah kira serifikas ihracinda fon kullanicis: clarak yer
aiabilir.

E. Yanetim Kurulu Karar

ABT'min 4 Mart 2022 tarih ve 2338 ctururm nurnarall yenetim kuruly karan ile birikte “Sermaye Pivasasi
Kurulu (“SPK") tarafindan 07 Haziran 2013 tarihl 28670 sayilh Hesmi Gazetade yvayinlanan [[1-61.1
numarall Kira Serifikalan Teblidi ¢ergavesinde, Bankarmiz fon kullanicisi olarak yer atacadi, Bereket
Varlik Kiralama A.3. farafindan 15.000.000.000 TL (Cn Beg Mdyar Tlrk Lirzast) ihrag tavam Sa s
plarak, feripler halinde, gesiili vadelerde ve Kira Serifikalan Teblifi'nde tngdrilen kira serifikas) 10r ve
sorlegmelerine dayall olarak veya bunfann bidikte kullanidmas: suretivle halka arz veya haka arz
edilmeksizin lahsisll oflarak velveva nitelikli vatinmoilara satimak veys sahs seXillernin bidikte
kullanilmas: yamamiyie yurtiginde kira sertifikalan ihrag ediimesine ve buna figkin olarak SPK ve diger
iigill makamlara bagvundarak gerakli Zinlenn alinmasging,” karar vanlmistis,
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Yonetim kurulu karan, Tork Ticaret Kanunu, Bankaoiik Kanunu ve Teblige uygun olarak alinmistr,
Bu kapsamda, ABT, |hrag'ta fon kullamicis: olabilmek igin gerekii yénatim kurulu karanmi almistir,
B. BDDK Gaorigil Agisindan Defjerlendirme

BODK Uygulama |l Daire Bagkanhi'nin Fon Kullanicisina hitaben yazdi§ ve E-43800421-101,.02.01-
44585 sayil yazisinda ilgill paragraflaninda; “ligide kapith yazimzda, Bankamz tarafindan kath sevmaye
temind amaciyla NL61.1 saph Kira Sertifikalan Tebifi (Tebiit) cerpevesinde, Beroke! Varik Kiralama
AZ. aracilif: ife yurt icinds, 15.000.000.000.-TL {On Beg Milyar Tok Lirasi) thrag tavany ile siel olarak
pegil vadelerde, halka arz veya halks arz edimeksizin tahsisi olarak vedveya niteifcll yahnmciara
sahimak veya sahg gekillerinin birikte kuliznimas: suretile kira sertiftkas: ihrace plantandidi, Tebi
uyannca dzel mevzuatian geredi bagka bir kamu kurilugunun gdzetim ve denefimine tabi olan fon
wuliamicilannm, Sermaye Piyasas Kuruiuna yapilscak onay bagvurusy éncesinde, itvaca engel teskil
edecak herhangi bir husus ofup ofmadifing dair Igll kamu kunniugundan alinmes gdrls yazisina veveya
gl maevzliatta kira sertifikas: hracr icin bagka mercilerin Karar veya onayinin gerekmesi durumunaa bu
karar veya onaya ligkin belgaye ihtiyag dupuldugu belrtilerek, Kurumumuz gizelim ve denstimine fabi
wlan ve Tebig hikdmian kapsamnda fon kulianicis: olgrak hareket edecek olan Bankamaza iskin olarak
502 konusu hraca engel teghil edecek herhangl bir husus bufunup bulunmadiing dalr Kunsmurmuz
garls ve onay talep ediimekiedr, Bu kapsamds, Bankanizin fon kullamcis: olarak yer slacad) bahss
kenu kira sertifikas) lhracimn gerpeklegtiilmesinds, 5411 sapl Bankacik Kanunu ve gl mevzuat
hékimian agrsindan bir sakinea bulunmamakiadir” denilmekiedir,

Bu dedrultuda, Tebli§ EK-1/m. 4 hitkmi kapsaminda, ABT nin dizenieyici ve gizetleyici otoritesi olan
BDDK'dan, ABT'nin kira sertifikas thracinda fon kullanices: olarak yer almasinda herhangl bir sakinca
clmadig belirtilmistir.

V. IHRAC YAPISI VE ILGILI S6ZLESMELER
T islem Yapizi

iglem Modell, temelde Teblig'in 5. maddesinde de Sngdrilmis olan sahiplife, Tebiig'in 6, maddesinds
de Gngorllmiy clan yonetim sdzlegmesine ve Tebliin 7, maddesinde de Gngorilmis clan emtia alim
safimina dayall yurt icinde halka arz veya hatka arz edilmeksizin tahsisli olarak vetveya nitelikli
yatinmecilara satiimak veys satg gekilharinin birlikte kullanimas: yéniemiyie Kira Sadifikas: ihracidir,

Birire Opsiyon altinda, lhrag gefirlerinin asgar %633 (yizde otuzig)'dile Banka'nin sahip oldufu asagida
tanimlanan baz: varliklar Banka tarsfindan yénetilecak v bu varliklardan dofan gelider VKS ile Banka
arasinda paylagilacaklir. |hrag gelidernin azami %67 (ylzde altmisyedi)si karsihiinda VKS,
Tedarikgi'den aldd Emtialar’s vadsli olarak Banka'ya satacak, Banka da bu Alm-Satm |glemi
kargihfinda, Sertifika HOkim ve Sarllannda befirtilen vadede ve bedelde Sdemeler gergceklastiracaktir.
Vade tarhinde, Serifika Sahiplerine varlk porityld borglulanndan ve Alm-Satim Islemi uyarnca
Banka'dan tahsil edecedi ve lhrag Tutanna esit olacak anapara ademasini yapacaktr,

kinci Opsiyon altinda, Banka. lhrag geliderinin tamami kargihiginda, Banka'va ait Finansman Destegi
portfayini VEKS'ya devredecektir. VKS ayni anda bu Finansman Destedi porttaying VIKSnin vekil
olarak hareket edecek Banka'va nangh milkiyet esaslan dodrullusunda devredecektir. VKS,
Finansman Destedinden elde etiigl kar payi gelidenni gelir Dagiim Tarhlernde Serifika Sahiplerine
dagiacak olup, vads tarihinda ise Sedifika Sahiplerine Finansman Destedi Borghulanndan tahsil edecedi
v Inrag Tutarina esit olacak anapara odemesini yapacakhir,

Ugline Opsiyon altinda, lhrag geliderinin lamami kargil@inda Banka Tasinmaz VKS'ye satmakla ve
devretmekte, VKS laralindan bu Taginmaz Banka'va kiralanmakta, Banka'da bu kitalama iglemi
kargiidinda, iglem belgelerinde belidilen vadede ve kira bedellerinde Sdemeleri yapmap kabul
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stmektedir. Vade larhinde ise, Taginmaz'in Banka'ya satimas: ila Banka'dan tahsil edecodi ve lhrag
Tutanna egit placak anapara Sdemesini yapacakir

Dérdinct Opsiyon altinda, Thrag gelinerinin famami kargihginda VES, Tedarkci'den aldig: Emtiatar
vadell olarak Banka'ya satacak, Barka da bu Alm-Satm igleml kargihginda, Serifika Hikiom ve
gartlannda beliftilen vadede ve bedelde Odemeler gerceklestirecektir. Vade farhinds, Sertifika
Sahiplering varlik porttdyl borglularindan ve Alim-Satim lglemi uyarinca Banka'dan fahsi edacedi ve
ihrag Tutaring egit olacak anapara ademasini yapacaktir

2. islem Beigeleri

Yukanda befitilen modelin clugturutablimes! amaciyla imzslanacak sézlesmaler (“iglem Belgeler)
agafidaki gibidir,

Birinci i aminda:

[i] Yanetim Soziesmasi

() Al Satim Sozlesmesi
lkinci Opsivon kapsaminda:

(i) ¥inetim Sozlegmesi
Ugdned Opsiyon k

i Davir Sazlesmesi

i) Kira Sézlesmesl

(i) Satin Alma Tashhodd
Dardlned Opsivon kapsaminda;

(i A Satim Se2lesmesi

Tim lhrag Opsivonlarda;
(i) Herbir thrag tarthinde igili thrag igin ayn ayn dizenlenecsk olan Serifika Hikim ve Sartian

3. islem Belgelerinin Konusu ve Ozoti

Birinei Cpsivon kapsaminda:
(a) Yinetim Sdzlagmesi

Bankanin, VK tarafindan lhrag edilecek kira sedifikalan cergevesinde elde adilecak Serilika ihrag
gelirlerinin asgari %33 (ylzde otuzdc)ine denk gelen kismi kargi:ginda, VKS've devredeced varlik
porttayiniin, Banka tarafindan, Banka adina ancak VKS hesabina yanetilmesi ve elde adilen galirlerin
VKS ile Banka arasinda paylagiminin hitkim ve kosullanm dizenlemekiedir,

(B} Alm Satim Sozlesmesi

Bu Sozlegme, VKS ve Banka amasinda imzalanmaktadir. Bu Sazlesme uyannca, VKS, Sertifikalardan
elde edecedi gelirenn azami %67 (ylzde altmigyedi) sl karsihfiinda Tedarikgi'den aldig Emtiakar’| vadel
clarak Banka'ya satmakla, Banka'da bu alim-satim iglemi kargildinda, Vadell Alim Fiyatim VKS'ye

odemeyi kabul etmekiedir
10 g ﬂ'-)@
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tkincl Opsivon kapsammda:
(a) Yénetim Sdzlesmesi

Yonelim Sozlegmesi gergevesinde Banka, her bir tertip lhrag igin VKS'den atacafi lhrag Gelider|
kargihginda, lhrag Gelin tutannda misterilerine kulandiracad Finansman Destegi portfayini VKS'ye
devretmektedir. VKS aym anda bu Finansman Destedi portfyind VKS nin vekili olarak harake! edecak
Bankaya Inangh milkiyet esaslan dofruliusunda devretmekiedir. Sozlesme tahtinda, VKS, Banka
misterderine Banka laralindan VK5 hesabina vekaleten Finansman Destefi saglanmasi ve bu
Finan=man Destedi'nin yanetimesi amaciyla Banka'y), Banka adina ancak YKS hesabina harsket emek
Uzere vakil tayin etmaktedir,

&ﬁﬂﬁﬁﬂ Do yon kapsaminda:

(a8} Devir Stzlesmesi

Bu Sdzlesme, VKS ve Banka arasinda dizenlenscektir, fhwag'tan elde adien gelidern famami
kargihfinda Varhk Porféylne konu varliklar Banka tarahindan VKS'yve satilacaktir (milkiyet hakk da
dahll clmak Gzere}. Bu Sozlegme'de taraflann hak ve barglan ile iigii hikimler yer aimaktadir,

(b} Kira Stzlegmesi

Bu Sozlegme, VKS v Banka arasinda dizenlenacekiir. VKSye satlarak devradilen Varlk Portiéyine
konu warliklann Banka'ya kiralanmasi ve Banka larafindan dénemsel kira ddemelernin VKS'ye
yapiimasina iligkn tarafianin hak ve borglan ile iigil hikdmler ver aimaktadir.

{c) Satmn Alim Taahhidi

Bu Taahhit, Banka tarafindan VKS |shine dizenlenscekiir, Buna gbte, Banka, Islem Belgeler'nde
angorilen bazi durumiann gergeklemesi halinde, Varlik Porffdyinin Banka tarafindan VKS'dan geri
abimina iligkin taahhil verecaldir.

Doediined Opsiyvon kapsaminda:
(d} Ahm Satim Sézlegmesi

Bu S&zlegme, VKS ve Banka arasinda imzalanmakiadir. Bu Sazlesme uyannca, VKS, Sarifikalar'dan
elde edeceql geliderin tamam karglk@inda Tedarkgi'den aldijr Emfialar) vadeli olarak Banka'ya
satmakta, Banka'da bu alim-sabm iglemi kargli§inda, Vadeli Alim Fiyatn VKS'ye ddemeyl kabul
etmektadir,

E. IHRAG YAPISINA ILISKIN SOZLESMELERDE YATIRIMCILARI KORUYAN HOKUMLER
1. Genel Olarak
islem Belgelerine gore, asadidaki durumiar “Erken tta Halleri® alarak tanimlanmsgtir;

«  Senifikalardan ve Iglem Sozlesmeleninden kayraklanan cdemelerdan herhangi birinin, teknik
aksakliklar haricinda, gindnde ve sksiksiz olarak ddenmemesi, teknik aksaklk halinde ise,
Sdemenin vadeyl takip eden ik Isgoninde yapilmamas:;

= Bankatarahindan lslem Sazlesmebzrinde kararlagtnlan lashhiit ve yikimEliklerinden herhangi
birinin kismen veya lamamean ihial edilmesi ve bu ihlalin &@renildgi tarihtan ifibaren 5 isglind
igensindes t0m senuglari (la onadan kaldinkmamass;
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» Bankanin ddemeierini tatl etmesi, ddeme gllifl igersine digmesi, alacakhlan ile temdit
anlagmas) yapmas:, iflas, konkordato, iflasin erelenmesi talebinde bulunmasi yenidsn
yapilandirma, konsolidasyon ve benzer anlasmalar igin girisimde bulunmas:

*  Bankann fican faaliyetlerini durdurmasi veya mal dursmunu esash derecede olumsuz yénde
atkileyecak mikiarda ve mahiyette haciz, ihtivati haciz, intiyati tedbir karan alinmas: weya benzeri
hallerdan herhangi birinin mevoudiyeti; ve

#  Bankamn bankacilik faalivet lisansam kaybetmest

Erken [tfa Hallei’'nden birinin gergeklesmesi ve VKS'nin yatnmcilara olan ademalerni yerine
getirmemesi durumunda, VKS yatinmoilar adina asafidaki sayilan soziesmelerdeki hikiomlers
bagvurabilecektin

= Erken ltfa halerinden herhangl birinin gergeklasmesi durumunda, VKS Yonetim Kurul, Sertifika
Sahiplerinin hak va menfaatlerinin kerunmasi igin gerekli fom diger tedbirler alacaktir,

» Yasal mevzuatia dlizenlanan temarrit ve erken itfa hallen sakl kalmak kaydiyla, Erken [ta
Hallerinden herhangi birinin gergeklegmesl durumunda, VKS nin bu yénde yapacag yazih bir
bidirimin Banka'nin eline ulagmasini fakip eden iki isgind iginde, VKS'nin isbu Varlik Portfaw
yonetiminden dofaniar dahil Iglem Sdzlegmelerinden kaynaklanan tim hak we alacaklan
muaccel hale gelecak alup Banka VKS'ye muacoel hale gelen bu hak ve alacaklara iliskin tim
yukimlildklerini derhal ddeyecektir,

Yukendakilere ek clarak, sahiplide dayah kira serfifikas: thrac kapsaminda, VKS'nin gl Portfay
Varliklannin miliiyetine sahip olmas: sebebi ile de, Banka'mn ddeme yikimiGiGkisrini ihlali halinde,
Kira Sbzlegmesi tahtinda, VK, Varlik Porffowing, Sermaye Piyasas: Kurulu'nea belidenen nitalikeri
haiz deferierme firmalanna hazidatacal rapos fle belidenen gergek defjerinden az clmamak idzere,
belirenscek bir boedel dzernndan kismen ya da tamamen satarak Seriflka Sahiplerine ddeme
yapabilecekir,

2 Beyvan ve Tekeffiller

ABT ve VKS. Islern Sozlesmeleri kapsaminda yikomldlikienni yerine getirmesine stki edebilacek hirgok
hususu Deyan we lekeffdl (garanti) etmigfin, Bu kapsamda eder ABT veya VKS'nin beyan ve
tekefilllerinden herhangl birlsi gergedi yansitmazsa, bu durem yukanida agiklandifi dzere Erken [tia
Hali sayilacak, VKS yatinmeiiann menfaatlarini korumak icin gerekl tedbirler alabilecsktir,

3. Masral Tazmin Taahhddi

Isiem Belgeleri lahtinda, Banka, VKS ve Senifika Sahiplerinin bu iglem sirasinda ugrayacad zararlan
ve maruz kalacad) vergileri tazmin elmeyi taahhit etmaktedir. Dolayisiyla yatinmeilann dodabiiecek
vergi ve diger masrafiar sebebiyle zarara uramamalar, ABT taralindan garanti adilmistir,

Vi.  SONUG

Bu Rapor, VKS va ABT tarafindan hazidanan ve tarahmiza sunulan bligi ve belgelers dayanilarak
handanmig olup 23 Mari 2022 tarihi @ibariyle meveut durumu yansitmaktadar,

Incelememiz neticesinds, taslak |glem Stzlegmelerinin basvury dosyasinda yer alan sekilde
imzalanmasi ve 802 kenusu |skem Sazlegmelerine uygun harekat edilmesi durumunda:

i VKS'nin tabl cidisfu mevzuat uyarnea yukanda belirilen yapilarda kira sertifikas: ithrag
etmesinde;

(i} ABTnin Ihrag'ta kaynak kurubug olarak ver almasinda, ve
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{4} VKS ve ABT'nin |slem Belgelerini imzalamalannda,
hukuki bir sakinca olmadigine belidmek isteriz.
EK-1 Hukukgu Tecriibe Bayan:
Saygilanmizla,

Paksoy Ortak Avukat Blrosuy adina

yam Somay (Baro Sicil no. 27178)
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EK-1 HUKUKGU TECRUBE BEYANI

Paksoy Oriak Avukal Birosu olarak kira sertifikas: |hraci kenusunda asafida belifilen projelerds
aligtidumiz) ve kira sedifikas ihrac) konusunda uzman ve deneyim sahibi sldugumuzy beyan ederiz.

Kuveyt Tork Katlhm Bankasi A.S. = 350.000.000 (Og yikz elii milyon) Amerkan Dalan futarinda
ihrag (2011)

Tirkiya Finans Katiim Bankas: A.S. — 1.000.000,000 {bsr milyar) Amearikan Dalan Wtanndaki
program kapsaminda ilk Torkiye'den ilk Ringgit sukuk ihragi (2014)

Hazrine Mistesardid — 1.000.000,000 (bir miyar} Amerikan Dolar ttanrda ihrag (20714)
Hazine Mistegarhifn — 1.000.000,000 (bir miyar) Amerikan Dolan ttarinda ihrag (2016)

Hazine Mistegarkd — 1.250.000.000 (bir milyar iki yiz elli milyon} Amerikan Dolan tutannda
ihrag (2017)

Albaraka Tirk Katihm Bankasi A.S. - 250.000.000 {iki yoz el milyon) Amerikan Dolan tutannda
ihrag (2015)

Albaraka Tirk Katilim Bankas: A S. - 1.000,000.000 (bir mityar) Tark Lirasi ihrag tavanina kadar
inraglar (2015 — 2016 - 2017)

Albaraka Tork Katihm Bankasi A.S. - 206.000.000 (iki yiz bes milyon) Amerikan Dolan tutarinda

IFrag (2018)

Albaraka Turk Katilim Bankasi A.5. - 90.000.000 (doksan milyon] Amerikan Dalan tularinda
ihrag (2018)

Albaraka Tork Katiim Bankasi A.$. - 2.000.000.000 {iki milyar) Tirk Liras: ihrag tavanina kadar
ihraclar (2018}

Albaraka Turk Katihm Bankasi A.3. — 5.000.000.000 {bes milyar) Tork Lirasi hrag tavamina
kadar inraglar (2018)

QMNB Finans Finansal Kiralama A.S. - 500.000.000 (bes yiz milyon) Tirk Liras: ihrag tavanina
kadar ihraglar (2019)

Albaraka Tark Kathm Bankasi A8, — 10.000.000.000 {on milyar) Tark Lirasi ihrag tavanina
kadar ihraglar (2019}

LUNB Finans Finansal Kiralama AS. — 1.000,000.000 (b milyar) Tork Liras: hrag tavaning
kadar ihraglar (20200

Albaraka Tirk Katihm Bankas 4.5, — 15.000.000.000 (on beg milyar) Tork Lirasi ihrag tavanina
kadar ihraglar (2020}

Albaraka TOrk Kablim Bankasi A.5. — 20.000.000.000 {yirmi milyar) Tork Lirasi lhrag tavanina
kadar ihraglar (2021)

Hazine Mistegarligi - 2.500.000.000 {iki milyar beg yiiz milyon) Amerikan Dolan tutannda ihrag
{2021}

Hazine Mistegarkd) — 3,000.000.000 {0 rmityar) Amerikan Dolan tutarinda hrag (2022)
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